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capital profitability
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credit data

MSP, zwtaszcza mniejsze, nie byty w stanie uzyska¢ dostepu
do funduszy ze wzgledu na ograniczone osiggniecia,
ograniczone akceptowalne zabezpieczenia oraz
nieodpowiednie sprawozdania finansowe i biznesplany.
Dlatego wiedza finansowa jest warunkiem wstepnym

udanego biznesu.
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Najwazniejsze problemy przedsicbiorcéw
Najwicksze problemy ostatnich 6 miesiecy dla MSP w UE27.
Procenty pokazuja MSP i jaki problem jest dla nich najpilniejszy.
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Dla 27% MSP w UE-27 najwiekszym problemem jest dostepnos¢ wykwalifikowanej kadry lub
doswiadczonych menedzerdw.

Drugim najpilniejszym problemem jest znalezienie klientéw: problem ten jest najpilniejszy dla 18% MSP
w UE-27. W 2020 roku zostat on wymieniony jako najbardziej palgcy problem, a w 2021 roku ten
problem sie zmniejszyt.

Koszty produkcji lub pracy s3 wymieniane na trzecim miejscu wsrdod najpilniejszych problemow:
problemy te sg najpilniejsze dla 13% MSP w UE-27. Od 2014 roku utrzymuje sie na stalym poziomie.
Czwartym najbardziej palgcym problemem sg regulacje (przepisy europejskie i krajowe oraz przepisy
przemystowe): problem ten jest najbardziej palacy dla 11 % MSP w UE-27 i od 2015 r. utrzymuje sie na
dos¢ statym poziomie wokot tego udziatu. Konkurencja rynkowa jest najpilniejszym problemem dla 9%
MSP lub érednich przedsiebiorstw w UE-27 w 2020.

Dostep do finansowania stale spadat na znaczeniu przez lata badania, ale odnotowat wzrost w 2020 .
W 2014 r. byt to czwarty najbardziej palgcy problem, nastepnie najmniej palgcy problem zgtaszany
przez MSP w UE-27, a w 2014 r. byt piatym najwazniejszym problemem w 2020 r. W 2021 r. 7% MSP
wymienia to jako najpilniejszy problem

Najwazniejsze problemy przedsicbiorcéw
Najwieksze problemy ostatnich 6 miesiecy dla MSP w UE27.
Procenty pokazuja MSP i jaki problem jest dla nich najpilniejszy.
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non exporter _ 13%

innovative firms 13%
nonvinnovative firms 14%

» availability of skilled staff or experienced managers # finding customers
costs of production or labour # regulation
® competition # access to finance

Najbardziej palace kwestie w okresie od kwietnia do wrzesénia2021r. dla matych i
srednich przedsiebiorstw w UE-27 wedtug charakterystyki firmy. Procenty na wykresie
pokazuja,jaki odsetek matych i srednich przedsiebiorstw uwaza dany problem za
najpilniejszy.
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Wykorzystanie roznych rodzajow finansowania w ciggu ostatnich szesciu
miesiecy dla MSP w UE-27 w latach 2014-2021.
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FIGURE 1 | Firm continuum and sources of finance (adapted from Berger and Udell, 19%6),
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Na rysunku 1 przedstawiono zaleznos$¢ miedzy
typami inwestoréw a poziomem rozwoju firmy.
Jak wida¢ na tym rysunku, rézni inwestorzy
inwestujag w spotki na réznych etapach, w
zaleznosci od wieku, wielkosci i dostepnych
informacji o firmie.

Dlatego konieczne jest, abys wiedziat, jakie
Zzrédfa finansowania sg dostepne dla Twojej
firmy, a takie charakterystyke tych Zrddet
finansowania, aby$ modgt wybraé¢ i uzyskac
zgdane zrodto finansowania.

Oczywiécie wazna jest réowniez wiedza, jak
dobrac optymalng dzwignie finansowg .
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Figure 1: Conceptual framework of types and sources of financing by life cycle stages
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Source: Adapted from Leach and Melicher (2011)

Przedsiewziecia na wczesnym etapie sg czesto niedokapitalizowane od samego poczatku, a gdy
przedsiewziecie uda sie osiggngé pomysing historie operacyjng, staje sie firmg doswiadczong;
pojawiaja sie nowe zrddta (i wieksze kwoty) kapitatu finansowego. Zrédta finansowania $rodkéw
mozna podzieli¢ ze wzgledu na rodzaj potrzeby finansowej w nastepujacy sposob:

Poczatkowe finansowanie: fundusze potrzebne do oceny rentownos$ci mozliwosci biznesowej.
Finansowanie start-up: jest to finansowanie przedsiewziecia wymagane do uruchomienia
mozliwoscibiznesowej zidentyfikowanej poprzez komercjalizacje pomystu.

Finansowanie pierwszej rundy: finansowanie to jest potrzebne do pokrycia niedoboréw
przeptywow pienieznych w fazie przetrwania, kiedy wydatki zwykle przekraczajg dochody, co
skutkuje drenazem srodkow pienieznych.

Druga runda, finansowanie typu mezzanine oraz finansowanie w fazie ptynnosci: Srodki potrzebne
na ekspansje w formie inwestycji w kapitat obrotowy.

Umiarkowane finansowanie: Srodki pozyskane podczas publicznej oferty papieréw wartoéciowych

na prowadzenie dziatalno$ci spoéfki.
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Izvori financiranja
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Potrazivanja od

Amortizac:

Rezerve
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Vanjski

Formalni

Dugoroéni:
Financiranje emisijom: obi¢nih dionica
Kreditni izvori: obveznice, dugoro¢ni

zajmovi

Ostali izvori: prioritetne dionice, warranti,
konvertibilne vrijednosnice, venture capital
fondovi.
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Kratkoroéni:

Kratkoroéni
neosigurani krediti
Osigurani kratkoroéni
krediti
Emisija komercijalnih
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Spontano financiranje
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Neformalni

Poslovni andeli
Obitelj 1 prijatelji
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- Inwestycje kapitatowe
(kapitaty)

- Zysk netto zatrzymany (zysk
skumulowany)

- Wptywy od klientow i
powolne ptatnosci FINANSOWANIE

- Wptywy z lokowania srodks ZE ZRODEL
wiasnych WEWNETRZNYC

- Sprzeda: nieruchomosci H

- Rezerwy
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FINANSOWANIE Z
KROTKOTERMINOWY

CH FORMALNYCH
ZRODEL
ZEWNETRZNYCH
Formy formalnych zewnetrznych krotkoterminowych
zrodet finansowania, ktérymi dysponuja firmy, to:
a) Krotkoterminowe niezabezpieczone kredyty bankowe
o) Zabezpieczone pozyczki krétkoterminowe od
instytucji finansowych
c) Finansowanie poprzez emisje papieréw komercyjnych
d) Finansowanie spontaniczne - obejmuje odroczenia
podatkow | wynagrodzen oraz kredyty handlowe.
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FINANSOWANIE Z
DLUGOTERMINOWYC
H FORMALNYCH
ZRODEL
ZEWNETRZNYCH
(FES)

Finansowanie wewnetrzne ze 7réodet zewnetrznych mo:ze
pochodzi¢ z:

« ze 7zrodet publicznych ( publiczna emisja akcji ) lub z
« zrodla prywatne (pozyskiwanie kapitatu ze Zrodet
prywatnych).
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Y statym dochodzie, ktory
-stanowi pozyczke od

“ inwestora dla pozyczkobiorcy
(zazwyczaj przedsiebiorstwa
lub rzadu).*
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n»Pozyczka ratalna” to szeroki, ogolny termin odnoszacy sie
do zdecydowane] wiekszosci pozyczek osobistych |
komercyjnych udzielanych pozyczkobiorcom.

Pozyczki ratalne obejmujg kazda pozyczke sptacang w
regularnych ptatnosciach lub ratach.*

To, czy pozyczka ratalna jest najlepszym produktem do
sfinansowania Twojej firmy, zalezy od tego, dlaczego
potrzebujesz gotowki.

,Nie chcesz zaciaggac dtugu zbyt diugo, aby zapewnic
rozwiazanie dla potrzeb gotowkowych, ktére moga bycC
Krotkie” — powiedziat Josh Jones, dyrektor ds. przychodéw w
Kapitus. ,Znanie swoich potrzeb jest niezwykle wazne”.
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« Pozyczki ratalne dla matych firm nie sg tatwe do uzyskania*

« Jesli masz majatek, sprzet, nieruchomosc lub naleznosci,
Ktore Mmozesz wykorzystac jako zapezpieczenie
(ubezpieczenie), pozyczka ratalna jest dla Ciebie” -
powiedziat Meuse. ,Dzisiaj wymagana jest wieksza
dokumentacja, czasami nieco Wyzsza ocenda kredytowa, d
czasami [wskazniki wartosci kredytu do wartosci|] sa nizsze,
ale pozyczkodawcy maja dobry apetyt”

« Oto, co wigze sie z ubieganiem sie o pozyczke ratalng:™
o Rating kredytowy
o Zabezpieczenie
o Gwarancja osobista
o plan biznesowy
o Dokumentacja biznesowa | osobowd
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LEASING
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Kiedy sktadnik aktywow jest nabywany przy
finansowaniu zapewnianym przez
leasingodawce, transakcja nazywana jest
leasingiem.

Cdy leasingobiorca zawiera umowe leasingu,
uiszcza na rzecz leasingodawcy statg optate
okresowa. Rekompensata ta zasadniczo
sktada sie ze zwrotu kapitatu leasingodawcy
wraz z pewnymi odsetkami. Wynajmujacy
moze rowniez obcigzyC najemce innymi
optatami poniesionymiw zwigzku z
nabyciem | posiadaniem przedmiotowe]j
nieruchomosci, takimi jak podatek od
nieruchomosci*.

O
L AT

Stowarzyszenie

RID

Co-funded by the
=% Erasmus+ Programme

% of the European Union
EduConsulting, z.0.




RODZAJE

*Trzy gtowne rodzaje leasingu to:
1. Leasing finansowy

2. Leasing operacyjny

3. Umowa najmu
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FINANSOWANIE Z
NIEFORMALNYCH ZRODEL

ZEWNETRZNYCH

Przedsiebiorcyw duzym
Figure B: Avcragce pereentage of entreprencurs using own moncy to Stopn | U poleg a‘Ja Na
fund their ventures, by region, GEM 2015 . .

swoich osobistych

oszczednosciach, aby

sfinansowac swoje
przedsiebiorcze
przedsiewziecia we
wszystkich czesciach
o e swiata. Z perspektywy
Oceania Carribbean

globalne] 95%
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NIEFORMALNE
ZEWNETRZNE ZRODLA

FINANSOWANIA Finansowanie

wsparcia
instytucjonalne

Finansowanie

pozainstytucjonalne:

g-oFu ndusz publiczny
« Akceleratory

» Bootstrapowanie » Kapitat
* Przyjaciele, rodzina podwyzszonego
I wspotpracownicy ryzyka

* Aniot Biznesu
 Mikrofinansowanie
« Pozyczki peer-to-

peer
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Bootstrapowanie
Termin ,bootstrapping” to stosunkowo
opisania najstarszego modelu finansow
samofinansowania.
Oznacza to wykorzystanie osobistych fi
przedsiebiorcy i innych zasobow w celu
nowej dziatalnosci.*
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PRZYJACIELE |
RODZINA

Przedsiebiorcy czesto korzystajg z
nieformalnegofinansowania od
przyjaciot, cztonkow rodziny |
wspotpracownikow, poniewaz nie
Mogag zabezpieczyc formalnej
iInwestycji poprzezVC lub inne
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FINANSOWANIE
WSPARCIA
INSTYTUCJONALN
EGO:

Akceleratory — akceleracyjny model
finansowania przedsiebiorczosci stat sie
bardzo popularny w Stanach
Zjednoczonych i zaczat rozprzestrzeniac
sie na reszte sSwiata. Chociaz jest to
stosunkowo nowe zjawisko, model ten
zostat zapozyczony z bardzie]
ugruntowanego modelu ,inkubatora’,
w Ktorym organizacja (prywatna lub
publiczna) zazwyczaj zapewnia
przedsiebiorcom finansowanie,

mentoring biznesowy | powierzchnie
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Venture capital (VC) to termin najczescie]
Kojarzony Z finansowaniem ryzykownych
przedsiewzieC przedsiebiorczych o potencjalnie
wysokich stopach zwrotu. Wynika to w duzej
mierze z uwagi, jaka przycigga sie, gdy
przedsiebiorcy zabezpieczaja znaczng inwestycje
VC —zwtaszcza, gdy ta inwestycja sie optaca. *

Angel Investors - to osoby o wysokie] wartosci
netto, ktore identyfikujg | inwestujg w wysokie]
jakosci  przedsiebiorcow w zamian za kapitat.
Aniotowie biznesu to osoby, ktore mogg dziatac
iIndywidualnie lub w grupach. **
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Mikrofinansowanie - jako model finansowania
przedsiebiorczosci ma juz kilkadziesigt lat. Poczatkowo
model ten obejmowat organizacje non-profit i rzgdowe
oferujgce  pozyczki  bez  zabezpieczenia  osobom
zUbozatym, ktore w przeciwnym razie nie miatyby dostepu
do finansowania.

Peer-to-peer (P2P) - pozyczki to nowszy model
finansowania podobny do mikrofinansowania. Model
oferuje osobom o ograniczonym dostepie do tradycyjnego
finansowania  mozliwos¢  uzyskania  pozyczki  bez
zabezpieczenia bezposrednio od swoich rowiesnikow. *
Finansowanie spotecznosciowe - to najnowszy
zrownowazony model finansowania przedsiebiorczosci.
Zasadniczo jest podobny do mikrofinansowania lub
pozyczek P2P pod wzgledem wykorzystania finansowania
typu peer-to-peer; jest Jednak _prawie  catkowicie
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Figure 6: Sources of finance for early-stage entrepreneurs, by region, GEM 2015
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Figure 10: Recipients of informal investor funding, by region, GEM 2105
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A wsrod nich najwiekszy udziat ma cztonek najblizszej rodziny.
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* Na tym wykladzie zostates
wprowadzony w problematyke
finansowania firmy, rézne zrédia

finansowania i ich podstawowg
charakterystyke.
- Wybér konkretnego zrodta

finansowania powinien opieraé
sie ha odpowiednim planowaniu
finansowym, tak aby firma mogta
sie rozwija¢ i rozwija¢. Dlatego
znajomos¢ produktow i ustug
finansowych, raportow
finansowych i wskaznikow
finansowych jest niezbedna, aby
firma mogta realizowaé¢ swoje
cele.
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