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e Ulastnici budu schopni definovat,
vypocitat a kategorizovat hlavné
financné ukazovatele.

e Vysvetlite, preCo je analyza uctovnej
zavierky doblezitd pre podnikanie,
obchodnych partnerov a externych
dodavatelov kapitalu.

e Pouzite pomery na analyzu zdravia
firmy.
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Vyznam financnej analyzy a
planovania
Typy financnej analyzy

e Horizontalna analyza

e Vertikalna analyza
e Pomerova analyza.
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Financnd analyza zahrna vyuzitie udajov z rbéznych
financnych vykazov (suvahy, vykazu ziskov a strat, t. j.
vykazu ziskov a strat a pod.).

e Financ¢na analyza transformuje udaje z uctovnej zavierky
na informacie, ktoré su uzitocné pre informované
rozhodovanie.

e Podniky by mali pravidelne vykonavat financnu analyzu,
aby ziskali informacie o vyuzivani obmedzenych zdrojov
spoloCnosti.

e Na projektovanie buducej financnej situacie podniku je
mozné pouzit rozne ukazovatele financnej analyzy. Tato
cinnost sa nazyva financné planovanie.
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VYZNAM FINANCNEJ ANALYZY
A PLANOVANIA

Financ¢na (vykazova) analyza predchadza procesu riadenia a
planovania.

Ulohou analyzy U&tovnej zavierky je rozpoznat dobré
vlastnosti firmy, aby sa tieto vyhody dali vyuzit, ale aj
rozpoznat slabé stranky firmy, aby bolo mozné prijat
napravné opatrenia.

Pre zabezpecenie financnej stability podniku je potrebné
planovat buduce financné podmienky, pricom toto
planovanie musi zacat analyzou uctovnej zavierky.
Financna analyza vytvara informacny zaklad pre
rozhodovanie.
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FINANCNA
ANALYZA A
PLANOVANIE

Financné planovanie a financna analyza
pomahaju:
e Stanovenie firemnych cielov
e Vyber obchodnych a financnych stratégii
e Progndzovanie obchodnych vysledkov
e Vytvaranie planov na neocakavané
situacie
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RAMEC PRE
FINANCNU
ANALYZU

analyza financ¢nych
potrieb

analyza finan¢nej situacie
a ziskovosti firmy

analyza podnikatelského
rizika

uréenie financnych
potrieb firmy

rokovania s dodavatelmi
kapitalu

Van horne, J.C., Wachowicz, J.M. (2009). Fundamentals of Financial Management. Prentice Hall.
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Financna situacia a vykonnost

firmy tiez ovplyvhuju typ
financovania, ktory by sa mal

pouzit.
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Cim vacsia je likvidita firmy,
tym lepsia je celkova
financna situacia;

a Cim vysSia je ziskovost
firmy, tym rizikovejsi je typ
financovania, ktory moze
vzniknut.

To znamena, ze dlhové
financovanie sa stava
atraktivnejsSie so zlepsenim
likvidity, financnej situacie
a ziskovosti.
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SPECIFICKE ZAUJIMY
VO FINANCNEJ
ANALYZE

Na zaklade konkrétnych zaujmov kazdej strany sa
pouziva iny typ analyzy.

e Obchodnych veritelov zaujima predovsetkym likvidita
firmy.

e |nvestori sa zvyCajne zameriavaju na analyzu ziskovosti.

e |nterne bude firma vyuzivat financnu analyzu na efektivne
planovanie a kontrolu; posudit sucasnu financnu situaciu
firmy a zhodnotit prilezitosti.
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Horizontalna analyza, znama aj ako analyza trendov, umoznuje
porovnhavat udaje za dlhsie obdobie s ciefom urcit trendy a
dynamiku zmien.

e Horizontalnu analyzu mozno pouzit s vykazom ziskov a strat

alebo suvahou.

e Platné porovnanie vyzaduje aspon dve obdobia, ale na

identifikaciu skutocnych vzorov je vhodnejsie zahrnut tri alebo
viac obdobi.

e Pri vykonavani horizontalnej analyzy mo&zete pouzit priame

porovnanie alebo percentualnu metddu.
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OPIS 2020 2021 nasrast | pokles

PandL Ciastka | percento
prevadzkovy prijem 260377 € 244442 € -] 5935 ’%. -6,]2%
priimy z predaja 133.946 € 120.243 € -13.703 € -10,23%
ostatné prevadzkove prijmy ] 2643] € ] 24] 98 € '2233 € '] ,77%
prevadzkové naklady ]54033 € ]65337 € ] ] 304 € 7,34%
finanény prijem 0€ 0€ 0€ 0,00%
finanéné vwydavky 3.219€ 19.967 € 16.748 € 520,37%
celkovy prijem 260.377 € 244,442 € -15.935€  -6,12%
celkové naklady 157.252 € 185.303 € 28.052€ 17,84%
zisk alebo strata pred zdanenim 103.126 € 59.138 € -43.987 € -42,65%
dan z prijmu 12950 € 5.825€ -7.125€ -55,02%
zisk alebo strata za rok 90.176 € 53.313 € -36.862 € -40,88%

Vyska zmeny prevadzkovych vynosov
v roku 2021 v porovnani s rokom 2020:
244447 - 260.377 = -15.935

(15.593 + 260.377) x 100 = 6,12%
Pokles6,12%.

Data source: https://infobiz.fina.hr/
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Vertikalna analyza poskytuje pohlad na Struktdru uctovnej
zavierky, tj. umoznuje porovnanie financnych udajov za jeden
rok.

Pri pohlade na strukturu uctovnej zavierky sa urci percentualny
podiel kazdej polozky uctovnej zavierky vo vztahu Kk
zodpovedajucej sume. Analyza sa vykonava nasledujucim
spbdsobom:

vV suvahe - jednotlivé prvky struktury majetku sa sleduju v
percentualnom podiele na celkovych aktivach, to znamena
jednotlivé prvky struktury pasiv v percentualnom podiele na
celkovych pasivach;

vo vykaze ziskov a strat - Struktura vynosov a nakladov sa
sleduje vo vztahu k celkovym prijmom (celkové vynosy su
vyjadrené ako 100%; ostatné pozicie ako percento z celkovych
vynosov), pripadne vo vztahu k vynosom z beznej prevadzky.
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Popis
Suvaha

dlhodoby majetok

dlhodoby nehmotny majetok

dlhodoby hmotny majetok

fixny financny majetok

dlhodoba pohladavka

obezny majetok

zasoby

kratkodobé pohladavky

obezny financny majetok

hotovost v banke a pokladni

naklady buducich obdobi
a prijmy buducich obdobi

celkové aktiva

kapital a rezervy

provizie

dlhodobé zavazky

kratkodobé zavazky

odlozena uhrada nakladov

a vynosov z buduceho obdobia

celkové pasiva

Data source: https://infobiz.fina.hr/
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2020

1.034.958 €
0€
1.034.958 €
0€

0€
762.720 €
105:035'€
olESZ|IRE
0€

40.163 €

)
1.798.476 €
359.015 €
0€

(RIS 0Z%E
89.014 €

234.738 €
1.798.476 €

2021

1.553.016 €
0€
1.553.516 €
0€

0€
208152 €
124.5564 €
104.149 €
0€

29.448 €

8.287 €
SIS aReE
412.328 €
0€
1.068.408 €
104.481 €

234.738 €
| sre

4\,a~

II:;:. . ’
3 EduConsulting, z.U. """/

2020 2021
97,55% 85,36%
0,00%  0,00%
9/,98% 85,36%
0,00%  0,00%
0.00%  0.00%
42,41% 14,18%
584%  6,84%
34,34%  5,72%
0,00%  0,00%
2,23% 1,62%
0.04%  0,46%
100,00% 100,00%
19.96% 22,66%
0,00%  0,00%
62,04% 58,71%
4.95%  5.74%
13,05% 12,90%

100,00% 100,00%
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Zlozenie aktiv podrla clenského statu
(priemer na farmu v %)

O Current assets @ Fixed assats

1

D0%
S0%
B0%
70% -
60%
S0%
40%
0% -+
20%
10% -+
0%
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e Pomerova analyza sa pouziva na meranie kvantitativhej
vykonnosti podniku.

e Pomery poskytuju zakladnu kvantitativnu analyzu,
identifikujucu pozitivne a negativhe financné trendy,
ktoré umoznuju podnikom vytvarat a implementovat
financné plany a v pripade potreby korigovat kurz v
kratkodobom horizonte. Trendy sa skumaju, aby sa
vyhodnotilo, kam smeruje podnikanie. Pouziva sa tiez na
porovnhavanie a skumanie efektivnosti, likvidity, ziskovosti
a solventnosti.

e Financny pomer je index, ktory spdja dve Cisla a ziskava
sa delenim jedného cCisla druhym.
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TYPY POMEROV

Vykaz ziskov a strat/stivahové
pomery

Suvahové pomery

Ukazovatele krytia a-Ukazovatele krytia tiez
spajaju financéné e v o .
SIS objasfiuju vyznam vyuzivania

schopnostou poskytovat financnej paky (dlhu) firmou.
sluzby alebo ich pokryt

ukazovatele financnej

paky ukazuju, do akej
miery je firma
financovana

b - Podiel pohladavok a
ukazovatele aktivity aktivity podla zasob tiez

CTEY Syl s i e objasfuje likviditu tychto

pokryt kratkodobé i - ‘e akti . .
SEERe irma vyuziva svoje aktiva obeznych aktiv.

ukazovatele likvidity

ukazovatele ziskovosti

spajaju zisky s predajom a
investiciami

Van horne, J.C., Wachowicz, J.M. (2009). Fundamentals of
Financial Management. Prentice Hall.
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FINANCNE
UKAZOVATELE
- NASTROJ NA
"/ POROVNAVANIE

Financné ukazovatele sa pouzivaju na porovnanie vysledkov
spolocnosti s roznymi vykonnostnymi standardmi, ako su:

e vlastné historické financné pomery firmy na zistenie
zlepsujucich sa a klesajucich trendov,

e porovnatelné ukazovatele z inych spoloc¢nosti v rovhakom
sektore,

e alebo porovnanie sucasnych ukazovatelov s predchadzajucim
financnym planom.
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Ukazovatele likvidity sa pouzivaju ha meranie schopnosti
firmy plnit kratkodobé zavazky.

e Porovnavaju kratkodobé zavazky s kratkodobymi (alebo
beznymi) zdrojmi (aktivami), ktoré su k dispozicii na
splnenie tychto zavazkov.

e Obezny majetok - ulahcuje kazdodenné prevadzkoveé
naklady a investicie. Tieto typy aktiv su ,likvidné®, co
znamena, Ze sa daju lahko premenit na hotovost.

e 7 tychto ukazovatelov mozno ziskat vela informacii o
suCasnej hotovostnej solventnosti firmy a schopnosti

firmy zostat solventnou v pripade tazkosti.
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POMERY LIKVIDITY

Aktualny pomer Rychly pomer
sucasné aktiva obezny majetok - zasoby
kratkodobé zavazky kratkodobé zavazky
meria schopnost spolo¢nosti splacat zobrazuje vysku kratkodobych
kratkodobé zavazky zo svojich zavazkov, ktoré moéze podnik vyrovnat
obeznych aktiv. rychlo dostupnym majetkom
viac ako 2 (orienta¢na hodnota) 1 alebo viac ako 1 (orienta¢na hodnota)
Pomer hotovosti Pracovny kapital
hotovost v banke a drobné Cisty pracovny kapital =

kratkodobé zavazky obezné aktiva - obezné zavazky

meria schopnost spolo¢nosti vyrovnat AFLIEY praceyiy LEEli:l = chezne

svoje kratkodobé zavazky hotovostou, aktiva
ktora je k dispozicii v den, ku ktorému Pracovny kapital je meradlom
bola stivaha skopirovana likvidity a kratkodobého financ¢ného
minimalna hodnota 0,1 zdravia spoloc¢nosti
GAL MERIDALNIA
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Na posudenie miery, do akej firma vyuziva poziCané peniaze,
mbzeme pouzit niekolko réznych pomerov dlhu.

POMER AKCIOVY PAKOVY
DLHU POMER POMER

=
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Pomer dlhu polnohospodarskych podnikov
podla ¢lenskych statov
oriemer na farmu v %

B Liabilites-to-assets

/
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e Pomery, ktoré spajaju financné poplatky firmy s jej schopnostou
poskytovat sluzby alebo ich pokryt.

e Jednym z najtradicnejSich pomerov krytia je pomer urokoveho
krytia alebo casy ziskaného uroku. Tento pomer je jednoducho
pomerom zisku pred uUrokmi a zdanenim za konkrétne
vykazované obdobie k vyske urokovych poplatkov za dané
obdobie; teda

. Zisk pred Urokmi a zdanenim (EBIT)*/ ,Urokové naklady

e Tento pomer sluzi ako miera schopnosti firmy splacat uroky, a tak
sa vyhnut bankrotu. Vo vSseobecnosti plati, ze ¢im je tento pomer
VysSSi, tym je vacsia pravdepodobnost, ze spoloCnost bez
problémov pokryje svoje urokové platby. Poskytuje tiez urcity
pohlad na schopnost spolocnosti prevziat dalSie dlhy.
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Pomery aktivity, zname aj ako ukazovatele efektivnhosti alebo
obratu, meraju, ako efektivne firma vyuziva svoje aktiva.
Vyhodne by mal byt pomer hodnoty obratu ¢o najvacsi.

obrat celkovych aktiv ukazuje, kolkokrat za rok spolo¢nost urobila obrat
= celkovy prijem/celkové svojich celkovych aktiv, t. j. kolko z celkového
aktiva prijmu zarobi z jednej penazi do celkovych aktiv

obrat obeznych aktiv ukazuje, kolkokrat za rok spoloénost vykonala obrat
= celkovy prijem/obezné svojho neobeZzného majetku t.j. hodnota celkového
aktiva obratu by mala byt ¢o najvacsia

¢as potrebny na inkaso splatnych
pohladavok = (kratkodobé
pohladavky/prevadzkovy
Vynos)*365

zobrazuje priemerny ¢as potrebny na inkaso
beznych pohladavok. Je vyhodné, aby bol pocet dni
¢o najmensi, t. j. aby zber zabral menej ¢asu

udava priemerny pocet dni, ktoré spolo¢nost
potrebuje na vyrovnanie zavazkov voci
dodavatelom. mensi pocet dni sved¢i o rychlejSom
vyrovnani zavazkov
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dni potrebné na obchodné
zavazky = (zavazky/naklady
celkom -finan¢né naklady)*365
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Poskytnite udaje o tom, aky zisk spolocnost dosahuje vo vztahu k
celkovému prijmu a vo vztahu k investiciam.
Je Ziaduce, aby boli co najvyssie.

Rentabilita trzieb = zisk alebo strata za rok / celkovy prijem * 100

Predstavuje pomer Cistého zisku spolo¢nosti a celkovych trzieb, t.j.
vyjadruje percento dosiahnutych trzieb, ktoré si ponechali
majitelia spolo¢nosti.

Rentabilita majetku =
zisk alebo strata za rok / celkovy majetok * 100

Meria efektivhost aktiv spolo¢nosti pri vytvarani prijmu.
Interpretuje sa ako miera navratnosti, ktoru sa spoloé¢nosti
podarilo dosiahnut na celkovych aktivach.

Rentabilita vlastného kapitalu =
zisk alebo strata za rok kapital a zavazky * 100

Hodnoti schopnost spolo¢nosti generovat vynosy vlastnikov akcii.
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Miera navratnosti aktiv podla clenskych statov
v rokoch 2017 a 2018 (priemer na farmu v %)

o X017 =m 2018
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b VIDIECKY PARLAMENT

POMEROVA ANALYZA -

PRIKLAD

kapitalu v %

indikator 2021 priemysel orientacna hodnota
pomer likvidity
penazny pomer 0,28 0,19 >0,1
rychly pomer 1,28 0,81 >
aktualny pomer 2,47 1,39 min 1, >2
pomer dlhu
dlhovy pomer 0,64 0,57 <05
akciovy pomer 0,23 0,47 >0,5
pakovy pomer 2,84 0,03 ma 1
pomer aktivity
ukazovaFeI obrétu 0,13 0,74 viac ako je mozné
celkovych aktiv
ukazcjvvaFeI obrétu 0,95 0,75 viac ako je mozné
obeznych aktiv
Cas potrebny na
vyuctovanie obchodnych 155,52 73,30 menej ako je mozné
pohladavok v drioch
dni potr?br)e" 48,70 48,27 menej ako je mozné
na obchodné zavazky
ziskovost
e navratr;/ost predaja v 21,81% 3,79% viac ako je mozné
(0]
rentabilita aktiv Cista v % 2,93% 2,.81% viac ako je mozné
navratnost viastného 12,.93% 10.79% viac ako je mozné

https://infobiz.fina.hr/
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e VVykonnost a vseobecny uspech vasho
podnikania zavisi od réznych premennych,
vratane odvetvia, v ktorom pobsobite,
ekonomickej situacie vasej krajiny, vasich
Mmanazérskych schopnosti, vasej pracovnej
sily atd.

e Velkost podniku je jednym z tychto prvkov
a ako MSP musite urobit komplexnu
studiu, aby ste zistili vSetky charakteristiky
vasej spolocnosti, aby ste mohli lepsie

riadit zdroje a konkurovat vacsim
spolocnostiam.

e Financ¢na analyza vam poskytne AV —

informacie, na zaklade ktorych je mozné

reflektovat a posudzovat podnikanie za
Ucelom rozhodovania. /
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