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Financné zdroje
financovania pre
MSP:
e problémy s
dostupnostou

ELAVA drojov
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financovania,

e diferenciacia zdrojov
financovania,

e vyber optimalnych
zdrojov
financovania.
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NajdolezitejsSie problémy pre podnikatelov
NajpalCivejSie problémy za poslednych Sest mesiacov (april - september) pre MSP v
EU27. Percentd v obrazku oznacuju percento MSP, ktoré povazuju konkrétny
problém za najnaliehavejsi
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Podiel MSP,
ktoré
oznacili
pristup k
financiam
Za

najdolezitej
Sie
problémy v
obdobi od
aprila do
septembra
2021, EU27
podla krajin.

@ VIDIECKY PARLAMENT NEW EDU ‘»

NASLOVENSKU ~ ®& | towarzyszenie
Grdc?\‘«lvtth]))op RID

Co-funded by the
Erasmus+ Programme
of the European Union




1-9 employees

10-49 employees

50-249 employees
250+ employees 15%

ozetie (SIS T 12% 15%
o rowth enterprises (11 3% ECIIN 12% (4 4%

non exporter 13% 14%
exporter 14% 14%

innovative firms - 13% 16%
non-innovative firms 14% 12%

» availability of skilled staff or experienced managers = finding customers
costs of production or labour » regulation
® competition " access to finance

Najpal¢ivejsie problémy v priebehu aprila az septembra 2021 pre MSP v EU 27 podla
podnikovej charakteristiky. Percenta na obrazku oznacuju percento MSP, ktoré
povazuju konkrétny problém za najnaliehavejsi problém.
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PRECO SA UCIT O
ZDROJOCH
FINANCOVANIA

e rast a prezitie MSP;

e investicie MSP prispievaju k rozvoju
narodného hospodarstva a
zmiernovaniu chudoby;

e konkurencieschopnosti MSP.
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Zaciatoc¢né financovanie

Velmi malé firmy, Malé firmy s moznym Stredne velké firmy,  Velke firmy so znamym
nemaju ziadné vysokym potencialom, ale s niektoré zaznamy rizikom a sledovanymi
zaznamy obmedzenymi zaznamy zaznamy

staré firmy
vel'kost' firmy >
dostupnost’ informaci

Obrazek 1 | Kontinuita firmy a zdroje financovania (spracovane podla Berger a Udell, 1998)
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Koncep€ny ramec typov a zdrojov financovania podla fazy zivotného cyklu

ZDROJE
FONDOV

S TYP
FAZA :> FINANCOVANIA :‘,>

AKTIVA PODNIKATELE
USPORY |

-

RODINA A
PRIATELIA )

—~

INVESTICIE SUKROMNYVH
INVESTOROV

.

—

RIZIKOVY KAPITAL

VLADNA POMOC |
GRANTY

PRVE
KOLO

OBCHODNE
OPERACIE

RYCHLY
RAST

DODAVATELIA
A ZAKAZNICI

IRK

KOMERCNE i

PREDCASNA BANKY

SPLATNOST

VYCHODZIA

VEREINA PONUKA

Source: Adapted from Leach and Melicher (2011)
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Vo vSeobecnosti mozno
financovanie rozdelit podla:
e typ financovania: d/h

alebo viastny kapital *

e zdroj financovania podia
povodu: interné a externé
zdroje financovania**
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VNUTORNE

ZDROJ FINANCIA

—

o AKCIOVE
INVESTICIE

o ZADRZANY
CISTY ZISK

e PREDLZENIE
SPLATKY

e PRIIMY Z
UMIESTNENYC
H VLASTNYCH
PENAZ]

o AMORTIZACIA

« PREDAIJ
MAJETKU

e REZERVY

EXTERNE
FORMALNE NEFORMALNE
DLHODOBY: , ,

« FINANCOVANIE KRATKODOBY: ,

. « NEZAISTENE * SUKROMNY
CENNYCH PAPIEROV: ; , NVESTORI
SPOLOCNE AKCIE KRATKODOBE

- ZDRO3JE UVEROV: ey * RODINAA
DLHOPISY, DLUHODOBE . PRIATELIA

1 ' * ZAISTENE « NEFORMALNY
POZICKY SO SPLATKAMI KRATKODOBE ’

* DALSIE ZDROJE: » FINANCOVANIE KAPITAL
PRIORIITNE AKCIE, VYDANEHO e CROWDFU-
\LVSS\TSI;F‘;'BILNE CENNE Sigﬁscr)ziNEHo NDING A
PAPIERE, FONDY « SPONTANNE DALSIE
RIZIKOVEHO KAPITALU FINANCOVANIE
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https://www.canva.com/design/DAFipEFeTWg/K1oCU_2EE60xFa1jiTClQQ/edit?analyticsCorrelationId=9471a371-5816-42af-908d-f2cc396f065f

)

e Majetkové investicie
(kapital)

 nerozdeleny cisty zisk
(akumulovany zisk)

e Prijmy od zakaznikov a
spomalenie platieb

e Prijmy z umiestnenia FINANCOVANIE
vlastnych penazi £ IN;E';';;S'\",

e Predaj aktiv

* Rezervy

e Odpisy
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FINANCOVANIE Z
KRATKODOBYCH
FORMALNYCH
EXTERNYCH
ZDROJOV

Formy formalnych externych kratkodobych zdrojov
financovania, ktoré maju spolocnosti k dispozicii, su:

a) Kratkodobé nezabezpecené bankové uvery

b) Zabezpecené kratkodobé pdzicky od financnych institucii
c) Financovanie prostrednictvom emisie obchodnych

zmeniek
d) Spontanne financovanie - zahrha odklad dani a miezd a

obchodné uvery.
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FINANCOVANIE Z
DLHODOBYCH
FORMALNYCH

EXTERNYCH

ZDROJOV (FES)

Interné financovanie z externych zdrojov je mozné

zabezpedit z:
e verejnych zdrojov (verejna emisia akcii) alebo z

e sukromné zdroje (ziskavanie kapitalu zo
sukromnych zdrojov).

Co-funded by the
Erasmus+ Programme
of the European Union

L{%’! VIDIECKY PARLAMENT - 2\
,l' NA SLOVENSKU L AStu\.\'dr/__\/szuniu \
RID

Growth




~ DLHODOBE
UVEROVE ZDROJE

. DIhodobe zdroje uverov su:

:  Dlhopis je nastroj s
pevnym vynosom, ktory
predstavuje pozicku
poskytnutu investorom
diznikovi (zvyCajne
firemmnému alebo
vladnemu).*

e "P6zicka na splatky"

e Leasing
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o Splatkovy uver” je Siroky, vSeobecny pojem, ktory sa vztahuje
poskytovanych dlznikom.

e Splatkové pdzicky zahrnaju akukolvek podzicku, ktora sa
splaca pravidelnymi splatkami alebo splatkami.*

e Ci je spldtkovy uver najlepsim produktom financovania
pre vase podnikanie, zavisi od toho, preco potrebujete
hotovost.

e Nechcete brat dlhovy zavazok prilis dlho, aby ste poskytli
riesenie pre hotovostnu potrebu, ktora moze byt kratka,”
povedal Josh Jones, riaditel priimov spolocnosti Kapitus.
"Poznat svoje potreby je mimoriadne dolezite."
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e Splatkovy uver pre malé podniky nie je také lahké ziskat*

e 'Ak  mate majetok, vybavenie, nehnutelnhost alebo
pohladavky, ktoré mozete pouzit ako zaruku, splatkovy uver
je pre vas," povedal Meuse. ,V sucasnhosti sa vyzaduje viac
dokumentacie, niekedy o nieco vyssie kredithné skoére a
niekedy su pomery uverov k hodnote [pomery] mensie, ale
veritelia maju dobru chut”

e Co vetko obnasa Ziadost o splatkovy Uver:**
o Kreditné skore
o Zabezpecenie
o Osobnad zaruka
o Podnikatelsky plan
o Obchodnad a osobna dokumentacia
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LEASING
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Gusw;pu

Ked je majetok nhadobudnuty s financovanim
poskytovanym prenajimatelom, transakcia sa
nazyva lizing.

Ked najomca uzavrie lizingovu zmluvu, plati
prenajimatelovi pevny pravidelny poplatok.
Tento poplatok sa v podstate sklada z
vratenia kapitalu prenajimatelovi plus
urokovej zlozky. Prenajimatel méze
najomcovi Uctovat aj dalSie poplatky
vynalozené na ziskanie a drzbu
podkladoveho aktiva, ako su dane z
osobného majetku.*

e Lizing ma svoje vyhody, ale aj nevyhody...
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TYPY LEASINGU

*Tri hlavné typy lizingu su:

1. Financny leasing
2. Operativny leasing
3. N3djom na zmluvu
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FINANCOVANIE Z )
NEFORMALNYCH EXTERNYCH
ZDROJOV

Podnikatelia sa pri
Figuro B: Avcrage percentage of entreprencurs using own moncy to 'ﬁ na ncova nl' SVOj iCh
fund their ventures, by region, GEM 2015 ) ) o
podnikatelskych aktivit vo
vsetkych oblastiach sveta
vo velke] miere spoliehaju

Percentage investing own money

QN
JU%
80%
70%
60%
50%
40%
_—
Uk
20%

10%

0%

Africa Asia and Latin America and  Europe
Oceania Carribbean
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GrowthCoop

na svoje osobné uspory. Z
globalneho hladiska 95 %
podnikatelov vyuziva pri
zacati podnikania osobné
prostriedky.*
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NEFORMALNE
EXTERNE ZDROJE
FINANCOVANIA Institucionalne

podporované
P Lo L financovanie:
é , Neinstitucionalne
financovanie: . Verejné
. financovanie
* Bootstrapping e Urychlovage
e Priatelia, o Rizikovy kapital
rodina 3 e Anjelski investori
koledovia e mikrofinancovanie
9 e POzIiCky typu peer-
to-peer
e Crowdfunding
G & Pl ames () €2 B8 o
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PODNIKANIA
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Bootstrapping

Termin ,bootstrapping” je relativhe ned
opisat najstarsi model podnikatelského
samofinancovanie.

To znamena ponorit sa do osobnych fin
podnikatelov na financovanie ich novéh

.
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PRIATELIA A
RODINA

N\
Podnikatelia casto vyuzivaju

neformalne financovanie od priatelov,
rodinnych prislusnikov a kolegov,
pretoze nemaozu zabezpecit formalne
investicie prostrednictvom rizikového
kapitalu alebo iného externého
financovania. *
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Verejné financovanie -

INSTITUCIONALNE Podnikatelia mozu
PODPOROVANE prilezitostne ziskat
FINANCOVANIE: ,pocCiatocny” kapital

prostrednictvom grantu
alebo pozicky od viady
alebo neziskovej
organizacie, ako je univerzita
alebo mimovladne
organizacie. Institucia
poskytujuca grant alebo
pozicku mbze chciet vo
vSeobecnosti podnietit
podnikanie alebo mat

Akceleratory - akceleratorovy model
podnikatelskych financii sa stal v
Spojenych statoch velmi popularnym a
zacCina sa rozsirovat do zvysku sveta. Aj
ked ide o relativhe nedavny fenomeén,
model si poziCiava zo zavedenejsieho
modelu ,inkubatora“, kde organizacia
(sukromna alebo verejna) zvycajne
poskytuje podnikatelom financovanie,
obchodné mentorstvo a kancelarske
oriestory na obdobie jedného az piatich ~ Zaujém ha podpore

9 ’ , %
rokoy. ** slubného nového sektora.
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Rizikovy kapital (VC) je pojem, ktory sa
najcastejsie spdja s financovanim rizikovych
podnikatelskych aktivit s potencidlne vysokymi
vynosmi. Je to z velkej Casti kvoli pozornosti, ktoru si
podnikatelia zaistia znacné investicie rizikového
kapitalu - najma ked' sa tato investicia vyplaca. *
Anjelski investori - suU jednotlivci s vysokym Cistym
majetkom, ktori identifikuju a investuju do vysoko
kvalitnych podnikatelov vymenou za vlastny kapital.
Anjelski investori su jednotlivci, ktori mézu konat
individualne alebo v skupinach. **
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Mikrofinancovanie - ako model pre podnikatelské
financie je staré niekolko desatroci. Tento model spociatku
zahrnal neziskové a vladne subjekty ponukajuce
nezabezpecené podzicky chudobnym ludom, ktori by inak
nemali pristup k financiam.

Peer-to-peer (P2P) - pdézicky su najnovsim modelom
financovania podobnym mikrofinancovaniu. Tento model
ponuka jednotlivcom s obmedzenym pristupom K
tradicnym financiam moznost ziskat nezabezpecené
pozicky priamo od svojich kolegov. *

Crowdfunding - je najnovsi zivotaschopny model pre
financovanie podnikania. Pri vyuzZivani partnerského
financovania je to vo  vSeobecnhosti podobné
mikrofinancovaniu alebo P2P p&zickdam; takmer uplne sa
vSsak zameriava na podnikatelské projekty, pricom ponuka
alternativne spdsoby splacania a vlastného imania. **
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Figure 6: Sources of finance for early-stage entrepreneurs, by region, GEM 2015
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ZDROJE FINANCOVANIA PRE ZACINAJUCICH PODNIKATELOV,
PODLA REGIONU, GEM 2015.
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Figure 10: Recipients of informal investor funding, by region, GEM 2105
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PRIJEMCOVIA NEFORMALNEHO FINANCOVANIA INVESTOROV
PODLA REGIONU, GEM 2015
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oV tejto prednaske ste sa

oboznamili S problematikou
financovania firiem, roznymi
zdrojmi financovania a ich
zakladnou charakteristikou.

e Vyber konkrétneho zdroja
financovania by mal vychadzat z
adekvatneho financéného
planovania, aby firma mohla
napredovat a rast. Znalost

finanénych produktov a sluzieb,
finanénych sprav a finanénych
ukazovatelov je preto
nevyhnutna na to, aby spolo¢nost
dosiahla svoje ciele.
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