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VYSLEDKY
UCENI

e Ulastnici budou schopni
definovat, vypocitat a
kategorizovat hlavni
financni ukazatele.

e Vysvetlete, proC je analyza

Ucetni zavérky dulezita pro
podnikani, obchodni
partnery a externi
dodavatele kapitalu.

e Pouzijte pomeéry k analyze
zdravi firmy.
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Vyznam financni analyzy a
planovani

e Typy financni analyzy

e Horizontalni analyza

e Vertikdlni analyza

e Pomérova analyza.
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Finan&ni analyza zahrnuje vyuziti dat z rdznych ucetnich
vykaz( (rozvahy, vykazu zisku a ztraty, tj. vysledovky atd.).

e Financni analyza transformuje data z U¢etnich vykazu na
informace, které jsou uzitecné pro informované
rozhodovani.

e Podniky by mély pravidelné provadéet financni analyzu,
aby ziskaly informace o wvyuziti omezenych zdrojl
spolecnosti.

e Pro projektovani budouci financni situace podniku Ize
vyuzit rGzné ukazatele financni analyzy. Tato ¢innost se
nazyva financni planovani.
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VYZNAM FINANCNI
ANALYZY A PLANOVANI

e Financni (vykazova) analyza predchazi procesu fizeni a
planovani.

e Ukolem analyzy Uc¢etni zavérky je rozpoznat dobré vliastnosti
spolecnosti tak, aby tyto vyhody bylo mozné vyuzit, ale také
rozpoznat slabé stranky spolecnosti, aby bylo mozné
prijmout ndpravna opatreni.

e Pro zajisténi financni stability podniku je nutné planovat
budouci financni podminky a toto planovani musi zacinat
rozborem ucetni zaverky.

e Financni analyza vytvari informacni zakladnu pro
rozhodovani.
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FINANCNI ANALYZA
A PLANOVANI

Gnew;pu

Financni planovani a financni analyza
pomahaji:
e Stanoveni firemnich cild
e VVybér obchodni a financni strategie
e Progndzovani obchodnich vysledki
e Planovani necekanych situaci
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Financni situace a vykonnost

R A M E C p R O firmy také ovlivauji typ
4 1 financovani, ktery by mel byt
FINANCNI S

», pouzit.

ANALYZU o Cim vétsi je likvidita firmy,
tim silnéjsi je celkova
financni situace;

e a Cim vyssi je ziskovost
firmy, tim rizikoveéjsi je typ

Analyza financhi financovani, ktery mize byt
potreby firmy
P e Jednani s vynalozen.
Analyza financni UrCeni finanCnich . .. i
y . L. dodavateli e Toznamena, ze dluhove
potreby firmy potreb firmy Kanital . o o
apitalu financovani se stava
A”a'yz?iz’}ﬁg?;tﬁ‘ye'“e“% atraktivnéjsim se zlepsenim

likvidity, financni situace a
ziskovosti.
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IFICKE ZAJIMY VE
NCNI ANALYZE

Na zakladé konkrétnich zajmu kazdé strany se
pouziva jiny typ analyzy.

e Obchodni veritele zajima predevsim likvidita firmy.

e |nvestori se obvykle zaméruji na analyzu ziskovosti.

e |nterné bude firma vyuzivat financni analyzu k
efektivnimu planovani a kontrole; zhodnotit soucasnou

financni situaci firmy a vyhodnotit prilezitosti.
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Financni analyza

Srovnavaci Strukturalni
ucetni ucetni
zaverky zaverka

Pomérova
analyza

Horizontalni Vertikalni
analyza analyza

Co-funded by the
= Erasmus+ Programme

W of the European Union

“

EduConsulting, z.0.

=
VIDIECKY PARLAMENT % N ERIES
NASLOVENSKU ~ & |

GrowthCoop
developing people




e

=
VIDIECKY PARLAMENT
NA SLOVENSKU

e Horizontalni analyza, zndma také jako analyza trenddq,

umoznuje porovnavat data za delsi obdobi za ucelem
stanoveni trendl a dynamiky zmén.

e Horizontalni analyzu lze pouzit s vykazem zisk( a ztrat nebo

rozvahou.

e Platné srovnhani vyzaduje alespon dve obdobi, ale je lepsi

zahrnout tfi nebo vice obdobi, aby bylo mozné identifikovat
skutecné vzory.

e Pri provadéni horizontdlni analyzy muzete pouzit primé

srovnani nebo procentualni metodu.
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HORIZONTALNI ANALYZA - PRIKLAD

Popis 2020 2021 Rist anebo Pokles

P&L Suma Procento
PROVOZNI ZISK 260377 € 244 442 € -15935€  -6,12%
Pfijmy z prodeje 133.9446 € 120.243 € -13.703 € -10,23%
Ostatni provozni vynosy 126431 € 124198 € -2233€ -1.77%
PROVOZNI NAKLADY 154.033 € 165.337 € 11.304 € 7.34%
FINANCNI VYNOSY 0€ 0€ 0€ 0,00%
FINANCNI NAKLADY 3.219€ 19967 € 16748 € 520,37%
CELKOVY PRIJEM 260.377 € 244 442 € -15935€  -4,]
CELKOVE wnmq : 157252 € 185303 € 28.052€ 1784
ZISK NEBO ZTRATA PRED ZDANENIM 103.126 € 59.138 € -43987 € -42.45%
DAN Z PRIIMU FIRMY 12950€ 5825€ -7.125€ -55,02%
ZISK NEBO ZTRATA ZA ROK 90.176 € 53.313 € -36.862 € -40,88%

Vyse zmeny prov'oz'mch vynosu Vv roce (15,593 - 260,377) %100 = 612 %
2021 ve srovhani s rokem 2020:
Pokles 0 6,12 %.

244,442 - 260,577 = -15,935
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Vertikalni analyza umoznuje nahlédnout do struktury ucetnich
vykazUl, tedy umoznuje srovnani financnich udajd za jeden rok.
Pri pohledu na strukturu ucetni zavérky se urci procentualni
podil kazdé polozky ucetni zaverky ve vztahu k odpovidajici
sumé. Analyza se provadi nasledujicim zpUsobem:

v rozvaze - jednotlivé prvky struktury aktiv jsou sledovany v
procentnim podilu na celkovych aktivech, to znamena
jednotlivé prvky struktury pasiv v procentualnim podilu na
celkovych pasivech;

ve vykazu zisku a ztraty - struktura vynost a nakladu je
sledovana ve vztahu k celkovym vynostim (celkové vynosy jsou
vyjadreny jako 100 %; ostatni pozice jako procento z celkovych
vynosu), pfipadné ve vztahu k vynosim z bézného provozu.
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VERTIKALNI ANALYZA - PRIKLAD

S 2020 2021 2020 2021
Rozvaha
DLOUHODOBY MAJETEK 1.034558 € 1.553.514 € 57,55% 8536%
Nehmotny majetek Q€ 0€ 000% 0.00%
Hmotny majetek 1034558 € 1.553.516 € 2/.205%  85.36%
Staly finanéni majetek 0€ o€ 0.00%  0,00%
Dlouhodoba pohledavka O€ Q€ 000% 0.00%
OBEZNA AKTIVA 762720 € 25B.152 € 4241% 14,18%
Zasoby 105.035 € 124,554 € 584%  684%
Kratkodobé pohledavky 517521 € 104,14% € 24.34%  5.72%
Kratkodoby finanéni majetek 0€ D€ 000%  000%
Hotovost v bance a drobné 40163 € 29.448 € 223%  1.462%
PREDPLACENE VYDAIE A PRIIMY 798 € 8.289 € 004%  0,46%
CELKOVA AKTIVA 1.798.476 € 1819.956 € 100.00% 100.00%
KAPITAL A REZERVY 352,015 € 412328 € 19.96% 22.66%
USTANOVENI D€ D€ 0,00%  0.00%
DLOUHODOBE ZAVAZKY 1.115709 € 1.068.408 € 62.04% 5871%
BEZNE ZAVAZKY 89014 € 104.481 € 495% 574%
ODLOZENA PLATBA NAKLADU 234738 €  234738€  1305% 1290%
CELKEM - ZAVAZKY 1798476 € 1819956 € 100.00% 100.00%
Data source: https://infobiz.fina.hr/ o
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Slozeni aktiv podle clenského statu

(priumeér na zemédélsky podnik v %)

obézZna aktiva dlouhodoby majetek

O Current assets @ Fixed asseots

-

3388537843
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e Pomeérova analyza se pouziva k meéreni kvantitativni
vykonnosti podniku.

e Pomeéry poskytuji zakladni kvantitativni analyzu,
identifikujici pozitivhi a negativni financni trendy, které
podnikdm umoznuji vytvaret a implementovat finanéni
plany a v pripadé potreby je v kratkodobém horizontu
korigovat. Trendy jsou studovany, aby bylo mozné
vyhodnotit, kam podnikani sméruje. Pouziva se také ke
srovnavani a zkoumani efektivity, likvidity, ziskovosti a
solventnosti.

e Financni pomeér je index, ktery dava do vztahu dveé Cisla
a ziska se délenim jednoho cCisla druhym.
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WOBIS

TYPY POMERU

ROZVAHOVE POMERY ZISKU A ZTRATY
POMERY K ROZVAZE
2. Ukazatele finanéni 3. Ukazatele kvryj:l’ a -Ukazatele kryti takée
paky (dluhu) ukazuji, ... % P Anancnl osvétluji vyznam vyuziti
do jaké miry je firma naklady firmy s jeji JI'VYy vy
financovana dluhem schopnosti je financni paky (dluhu)
poskytovat nebo kryt firmou
1. Ukazatele likvidit b 4. Ukazatele aktivity méFi .
ey . i . FEY b - Ukazatel aktivity
méFi schopnost firem jak efektivné firma ] . )
dostét krétkodobym Vyuziva sva aktiva pohledavek a zasob také
zavazkim osvéetluje likviditu techto
5. Ukazatele ziskovosti obéznych aktiv.

spojuji zisky s prodejem a

investicemi
Van horne, J.C., Wachowicz, 3.M. (2009). Fundamentals of estice

Financial Management. Prentice Hall.
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FINANCNI
POMERY
- NASTROJ PRO
SROVNAVANI

Finan¢ni ukazatele se pouzivaji k porovnani vysledkd spole¢nosti s
rdznymi vykonnostnimi méritky, jako jsou:
e vlastni historické financni pomery firmy k detekci zlepsujicich
se a klesajicich trendd,
e srovnhatelné pomery z jinych spolecnosti ve stejném odvetvi,
e nebo srovnani souc¢asnych ukazatell s drivéjsim finané¢nim

planem.
P = GAL MERIDALINLA
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o Ukazatele likvidity se pouzivaji k meéreni schopnosti
firmy dostat kratkodobym zavazkum.

e Porovnavaji kratkodobé zavazky s kratkodobymi (nebo
soucasnymi) zdroji (aktivy), které jsou k dispozici ke
splnéni téchto zavazku.

o Obézna aktiva - usnadnuji kazdodenni provozni
naklady a investice. Tyto typy aktiv jsou ,likvidni®, coz
Zznamena, ze je lze snadno premeénit na hotovost.

o 7 téchto ukazatell lze ziskat velky prehled o soucasné
hotovostni platebni schopnosti firmy a schopnosti firmy
zUstat solventni v pripadé potizi.
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Abychom zhodnotili, do jaké miry firma vyuziva vypujcené penize,
muzeme pouzit nékolik rdznych ukazatell zadluzenosti.

MIiRA DLHU MIiRA VLASTNIHO PAKOVY POMER
KAPITALU

Méfri uroven zadluzeni
spolecnosti, tj. ukazuje
pomeér dluhu a
vlastniho kapitalu.

Ukazuje vysi aktiv
financovanych z
dluhového kapitalu.

Ukazuje vysi aktiv
financovanych z
vlastniho kapitalu.

Dlouhodobé zavazky +
Dlouhodobé zavazky +
kratkodobé zavazky /
aktiva celkem kapital a rezervy +
opravné polozky

vétsi nez 0,5 max. 1

GAL
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kratkodobé zavazky /
aktiva celkem

kapital a rezervy +
opravné polozky /

0,5 nebo méné




Mira zadluZzeni zemédélskych podniki podle
¢lenskych statu (priumeér na farmu v %)

B Liabilites-to-assets

/

Co-funded by the
Erasmus+ Programme
of the European Union

=
@ VIDIECKY PARLAMENT % { = NEW EDU A
NASLOVENSKU  ~ & | Stowarzyszenie
RID

GrowthCoop

developing people




e Pomeéry, které spojuji financni poplatky firmy s jeji schopnosti
poskytovat sluzby nebo je pokryt.

e Jednim z nejtradi¢cnéjsich pomért kryti je pomér kryti Urokd
nebo doby ziskaného uroku. Tento pomeér je jednoduse
pomerem zisku pred uroky a zdanénim za urcité vykazované
obdobi k vysi Urokovych poplatkd za dané obdobi; to znamena,

Zisk pred Uroky a zdan&nim (EBIT)*/ "Urokové naklady

e Tento pomér slouzi jako méritko schopnosti firmy dostat svym
urokovym platbam a vyhnout se tak bankrotu. Obecné plati, ze
cim vyssi je pomeér, tim vétsi je pravdépodobnost, Zze spolecnost
bez problémU pokryje své Urokové platby. Poskytuje také urcity
pohled na schopnost spolecnosti prevzit dalsi dluhy.
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Ukazatele aktivity, znamé také jako ukazatele efektivity nebo obratu,
meéri, jak efektivne firma vyuziva sva aktiva. Vyhodnée by mel byt pomeér
hodnoty obratu co nejvétsi.

Celkovy obrat aktiv = Ukazuje, kolikrat za rok spole¢nost provedla obrat svych
e . . celkovych aktiv, tj. kolik z celkovych ptijmU vydélala na jednu
Celkovy prijem /Celkova aktiva penézni jednotku celkovych aktiv.

Ukazatel obratu cel kchh aktiv Ukazuje, kolikrat za rok podnik proved| obrat svého
dlouhodobého majetku. Prednostné by hodnota celkového

— Ce|kOV)'/ p‘ﬁjem /obééné aktiva obratového poméru méla byt co nejvetsi.

Doba potrebna k inkasu kratkodobych T y : o
Ukazuje prumeérnou dobu potfebnou k inkasu aktualnich
Clelqlcecisle e e leiae s s - pohledavek. Je vyhodné, aby pocet dni byl co nejmendi, tj. aby sbér

S . zabral méné cCasu.
provozni vynosy) * 365

Udava prp meérny pocet dni, které spolecnost potrebuje k vyrovnani
zavazku vuci dodavatelum. Mensi pocCet dni svedci pro rychlejsi
vyporadani zavazku.
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Poskytnéte udaje o tom, jaky zisk spolecnhost dosahuje ve vztahu k
celkovym prijmdm a ve vztahu k investicim.
Je zadouci, aby byly co nejvyssi.

Rentabilita trzeb = zisk nebo ztrata za rok / celkovy pfijem * 100

Predstavuje pomeér cistého zisku spoleCnosti a celkovych trzeb, tj. vyjadruje
procento dosazenych trzeb, kterych se dostavaji vlastnici spolecnosti.

Rentabilita aktiv = zisk nebo ztrata za rok / celkova aktiva * 100

Méfi efektivitu aktiv spoleCnosti pFi vytvafeni pfijmu. Je interpretovana jako mira
navratnosti, kterou se spolecnosti podarilo dosahnout na celkovych aktivech.

Rentabilita vlastniho kapitalu = zisk nebo ztrata za rok
/ kapital a rezervy * 100

Hodnoti schopnost spoleCnosti generovat vynosy (vynos pro vlastniky akcii).
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Mira navratnosti aktiv podle ¢lenskych statl v letech
2017 a 2018 (primér na zemédélsky podnik v %)

o X017 | 208
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POMEROVA ANALYZA - PRIKLAD

INDIKATOR 2021 | PRUMYSL | ORIENTACNI HODNOTA
UKAZOVATEL LIKVIDITY
Pomér hotovosti 0.28 0.19 >0,1
Rychly pomér 1.28 0.81 >1
Soucasny pomer 2.47 1.29 min 1;>2
UKAZOVATEL DLUHU
Pomeér dluhu 0.64 0.57 =0,5
Pomer vlastniho kapitalu 0.23 0.47 =(0,5
Pakovy pomeér 2.84 1.03 max. 1
UKAZOVATEL AKTIVITY (OBRATU).
Celkovy ukazatel obratu aktiv 0.13 0.74 co nejvetsi
Ukazatel obratu soucasnych aktiv 0.95 1.75 co nejmensi
Doba potfebna k inkasu aktualnich pohledavek ve dnech | 155.52 73.3 co nejvetsi
Doba potrebna k inkasu obchodnich pohledavek ve dnech 48.7 48.27 co nejmensi
Dny potrebné pro obchodni zavazky 46.49 54.61 co nejmensi
ZISKOVOST
Cista navratnost trieb, v % 21.81 3.79 co nejvetsi
Cista navratnost aktiv, v % 2.93 2.81 co nejvetsi
Navratnost vlastniho kapitalu (ROE), v % 12.93 10.79 co nejvetsi

https://infobiz.fina.hr/
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e VVykon a obecny uspéech vaseho podnikani
zavisi na radé proménnych, véetné
sektoru, ve kterém pusobite, ekonomické
situace vasi zeme, vasich manazerskych
schopnosti, vasi pracovni sily atd.

e Velikost podniku je jednim z téchto prvkl
a jako MSP musite provést komplexni
studii, abyste zjistili vSechny charakteristiky
vasi spolecnosti, abyste mohli Iépe ridit
zdroje a konkurovat vetsim spolecnostem.

e Financni analyza vam poskytne informace,
na zakladée kterych je mozné reflektovat a A ec————
posuzovat podnikani za ucelem
rozhodovani.
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